CHECKLIST

Podrias hacerte una lista de comprobacion que podrias seguir todos los
dias antes de operar.Podria ser mas o menos asi...

- Estudiar el profile de la sesion anterior en busca de pistas sobre lo que
podemos esperar hoy.

- Revisar el mercado overnight por si hay algin movimiento poco usual del
precio,o de algun tipo de indicacién temprana.

- Visualizar donde va a abrir el mercado en relacidon al rango o area de
valor del dia previo.El mercado abre por encima o por abajo del area de
valor o del propio rango...”?.

- Qué tipo de apertura tenemos?.Intenta juzgar la confianza direccional
del dia...

- El mercado,esta equilibrado o desequilibrado?.

- Fijate si cuando hay un movimiento direccional claro le acompana un
importante volumen.

- Si hay noticias importantes durante la sesion debes tener claro que la
volatilidad en el momento del anuncio va a ser muy alta.Deja que el
mercado haga lo que tenga que hacer en esos momentos y espera tu
oportunidad.



Vamos a examinar tres mercados diferentes,empezando desde la
apertura.En ellos podrds ver como usar la checklist.

Ejemplo 1:

En el primer ejemplo tenemos dos aperturas que muestran confianza por
parte de los actores del mercado,pero ambas ocurren dentro de
diferentes contextos.Una mueve al precio fuera de un estado de equilibrio
y otra desemboca en un contexto equilibrado.

Por recapitular,debemos recordar que cuando el precio se mueve fuera de
un estado equilibrado las probabilidades de que tengamos una mayor
volatilidad y un rango mas grande se elevan considerablemente.Recuerda
gue clasificamos varios tipos de salidas,pero mucho mas importante que
todo esto es la cantidad de confianza que muestre la apertura.

En el dia 1 tenemos una gran conviccién vendedora desde la apertura y el
precio cae por debajo del value area e incluso de los minimos del rango
del dia anterior.El value area de la sesion en formaciéon estda cayendo
respecto al dia previo.
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Deberias entrar corto en el mercado inmediatamente e ir a favor de la
apertura una vez que el precio ha bajado de los minimos del dia previo,
esperando que el valor,(cuando hablamos de valor estamos hablando del
value area) siga al precio.Debes hacer un seguimiento del volumen para
ver si cuando el precio cae lo hace con volumen creciente.

La forma de b del profile empieza a formarse en el quinto periodo o
bracket del dia 1,(periodo F) y continta formandose durante el resto de la
sesion.La estructura del profile que debes esperar en un dia que tenga
gran conviccion ya desde la salida es alargada.En cuanto te percates de
gue las cosas no ocurren como debieran,debes salirte de la posicion
corta.Incluso aunque el precio siga cayendo,las probabilidades estarian en
tu contra.

En un dia asi debes actuar rapidamente.Debes vender a un precio mas
barato de lo que lo habrias hecho en cualquiera de los periodos del dia
previo.Y ademas no tenemos nada para cuantificar el riesgo que
tomamos.Una mente diferente puede ver un riesgo pequeino en la
operacion porque la venta esta forzando al precio hacia abajo.Pero debes
alertarte cuando a partir del quinto periodo el precio deja de caer.Es hora
de salirse.La meta es salir de una operacién en base a la estructura del
profile y no respecto al precio.

La forma en b nos alerta que es posible que al dia siguiente el precio
emigre a niveles superiores.Parece que la venta que aparecié en el dia 1
no es actual si no que es debida a gente que estaba larga en el mercado
desde hacia tiempo y ha decidido salir de sus posiciones para recoger
beneficios.Esto se llama long liquidation.Lo explicaremos mas adelante.

En el dia 2 también tenemos una apertura que muestra confianza,pero la
diferencia es que el precio se queda dentro del area de valor del dia
previo,lo que significa un mercado equilibrado y a la espera de
acontecimientos.

La fuerte apertura alcista buscando vendedores los encontré cerca de la
apertura del dia previo.Nuestras referencias por arriba deben ser: Los
minimos del dia 1,la apertura del dia 1 y los minimos del value area
anterior al dia 1.



El mercado no empled demasiado tiempo en esos niveles y por lo tanto no
cred valor en esa zona.Como el rango del dia 1 fue grande y el dia 2 no fue
capaz de superar los maximos del dia 1,podemos esperar un dia rotacional
y con un rango comedido.De hecho,en los periodos G y H ya vemos que el
mercado empezaba a equilibrarse.

Ejemplo 2:

El dia que precedia al dia 1 de nuestro siguiente grafico exhibia una
inusual anchura en la parte inferior del profile.Por ahora sabemos que las
probabilidades de revisitar esa zona tan ancha del profile son
grandes.Cuanto mas ancha es una zona,significa que el precio ha pasado
ahi mucho tiempo,ha creado volumen de negocio,y el volumen digamos
que tiene un efecto de iman sobre el precio.Esto se amplifica si el dia
posterior no demuestra mucha conviccion.El precio busca quien lo guie,y
el volumen hace de guia atrayendo al precio.Una de nuestras referencias
para el dia 1 serian los maximos del dia previo.

El dia 1 abrid sin demasiada conviccién y el precio se movié por encima y
por debajo de la apertura.Incluso superd un poquito los maximos del dia
anterior durante el primer periodo.Durante el periodo C seguia la baja
conviccion direccional.Los traders a corto plazo deben ser pacientes en
estos momentos y esperar hasta que el mercado decida moverse hacia
algun lado.

Como el precio pasé poco tiempo por encima de los maximos del dia
anterior,esto sugiere que no se va a crear valor en la zona superior.Estos
niveles de precios por la parte superior cortaron toda actividad
compradora.

Llegados a este punto,podemos esperar que el precio explore zonas
inferiores.Como puedes ver,al caer el precio aparecié mas venta todavia.El
mercado debe seguir bajando hasta que aparezcan los compradores vy
restauren el equilibrio.Fijate que en el periodo G el movimiento bajista se
acelerd y alcanzé la zona mas ancha del profile del dia previo.No teniamos
razones para salirnos del corto hasta el cierre de la sesidon porque el
profile era alargado a la baja e incluso el precio acelerd su caida al rebasar
los minimos del dia anterior.
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Una ultima nota: Si el precio supera los maximos del dia previo y falla en
continuar al alza,o supera los minimos y falla también en continuar a la
baja,es muy probable que el precio realice un movimiento importante en
sentido contrario.

Ejemplo 3:

Este ejemplo en la siguiente pagina nos demuestra la esencia del
daytrading: 1)Qué estd intentando hacer el mercado? , y 2)Lo estd
haciendo con efectividad?.

En este ejemplo el mercado abre con muy poca confianza.Sin embargo,en
los periodos B y C el precio es aceptado en estos niveles inferiores,y esto
puede indicar que el precio va a bajar mas.Durante los periodos D y E el
precio sigue bajando lo que puede augurar un dia bajista
importante.Durante el periodo G el precio se da la vuelta y llega a los
maximos del periodo C,metiéndose de nuevo en el rango del dia previo.El
mercado vuelve a caer pero ya no llega a los minimos de la sesién.Debes
preguntarte, qué estda intentando hacer el mercado...?.En este
caso,aunque la venta era continua ,el efecto neto es de que apenas hay
cambios, e incluso a finales del dia el precio cierra en la parte superior del
profile.

La confianza era baja ya durante la apertura,y la constante reentrada en el
rango del dia anterior, mientras el mercado intentaba bajar, revelaba poca
conviccion bajista.

MAS CONCEPTOS.....

EL drea de valor representa el rango en el que aparece aproximadamente
el 70% del volumen de la sesidn,(que era la primera desviacion estandar
de nuestra curva de distribucidon).Acuérdate que en nuestra subasta en
Sotheby's del Ferrari el precio tuvo que bajar hasta que aparecio el primer
interesado en el coche,mas tarde el precio fue subiendo poco a poco con
la entrada de mas personas interesadas en el coche,(esto seria nuestro
area de valor),hasta que sdlo quedd una persona interesada en pagar una
gran cantidad de dinero por el coche.
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Donde hay mas cantidad de personas interesadas por el coche, es donde
mas actividad aparecié dentro de la subasta,es decir,donde mas volumen
de negociacién hubo porque los interesados consideraban esa zona como

1%%a.6a de un valor justo.
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comprador interesado en pagar
1218.50 que es donde Sotheby's acaba vendiendo el coche y la subasta
finaliza.

La subasta del Ferrari no representa la complejidad del proceso de la
subasta en los mercados financieros.Los mercados diarios estan
condensados en muchos procesos de subasta que funcionan
continuamente y que establecen el rango de la sesidn,ademas del
maximo,el minimo y el value area.



Estos parametros no ocurren en un orden particular.Por ejemplo,el
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finalizar.En el grafico de esta pagina vemos que el precio subié durante
toda la sesidn,con pausa ocasionales que comunicaban a los compradores
gue el valor estaba siendo aceptado cada vez mas arriba.
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- La estructura del profile se forma en un proceso de subasta entre
compradores y vendedores.Cada dia tenemos un maximo,un minimo,un
value area.....,y con todo ello podemos comparar como van cambiando
respecto a otras sesiones,semanas,meses....

- Observando el profile,seremos capaces de observar la diferencia entre
precio y valor.Con ello podemos evaluar si el precio retornara al valor o
puede empujarlo a una zona superior o inferior.

- Si el precio emigra demasiado lejos del valor y no es acompaiado por un

incremento del volumen,regresara al value area.Si el movimiento del

precio trae un incremento del volumen,también habra una emigracién del
valor a esos nuevos niveles.

En este grafico el mercado esta mas o
| menos equiliborado en un marco

temporal diario.Si quieres comprar y el
precio baja,estaras comprando por
| debajo del valor,(value area).La
| informacion que nos revela el profile
| nos dice que esta es una buena
. oportunidad.Si esperas a que el precio

| retorne al valor,todavia puedes
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En el grafico de la pagina siguiente
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puedes intentar entrar largo cuando el
mercado explora la parte inferior del
rango en los periodos I-J-K.



Habriamos tenido éxito porque habriamos comprado por debajo de

valor.Si hubieras esperado a que el valor se desenvolviera en niveles
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superiores ,todavia hubieras comprado
a un precio justo.En este dia en
particular,cualquier compra en la parte
superior del area de valor o incluso por
encima de ella,hubiera sido rentable
porque el precio estaba liderando al
valor.El valor iba alcanzando poco a
poco al precio e instaldandose en la
parte superior del rango.

Si por el contrario, hubieras decidido
ponerte corto en cualquier momento

de
esperar es vender a un precio justo

la sesidn,lo mejor que podrias

porque vender por encima de valor no
hubiera sido posible.Es mas,lo mas
probable es que hubieras vendido por
debajo de valor.

Por tajada  del

mercado cuando compras por debajo

supuesto,sacaras

de valor o vendes por encima de valor
pero también puedes ganar dinero si
compras o vendes dentro de valor.

En cualquiera de los dos ejemplos
anteriores puedes ver que los precios
nunca son iguales ni representan las
mismas oportunidades.Si  hubieras
comprado por debajo de valor en
cualquiera de los dos ejemplos, la
oportunidad hubiera excedido por

mucho al riesgo.En cualquiera de

ambos ejemplos,si hubieras vendido por debajo de valor, el riesgo hubiera

sido muy superior al posible beneficio.
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La clave recae en reconocer estos patrones antes de que se completen
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totalmente.

Vamos a ver aspectos claves que hacen
posible medir el cambio en esos patrones.El
area de valor en formacion dentro de la
sesion nos ayuda a observar la relacidn
cambiante entre el precio y el valor durante el
marco temporal diario.La comparacién entre
las diferentes value areas puede revelarnos
importantes pistas sobre el movimiento del

valor a través de los dias y las semanas.

El Initial balance ,que no es mas que el rango

establecido durante los dos primeros
periodos,representa la apertura del mercado
y las exploraciones iniciales del precio,y puede
adelantarnos como puede desarrollarse la

actividad de esa sesion.

La extension del rango ocurre cuando las
rotaciones del precio alargan el profile mas
alla del Initial balance.Puede ser un indicador
de
vendedores.Si el precio rebasa al alza el Initial
balance vy

la fuerza de los compradores o los

trae consigo mas volumen
comprador,se hace claro que hay fuerza
compradora.Lo mismo ocurre a la baja y con
el proceso de venta.La elongaciéon del profile
nos permite vislumbrar la agresividad de los

compradores o vendedores.

En el gréafico de la izquierda,después del

balance inicial aparece una extension de rango vendedora,comenzando en

el periodo F y continuando a la baja durante toda la sesion.



Vamos a sintetizar estos puntos clave: Si no
aparece extension de rango,si aparece pero es

limitada o hay extension de rango en ambos

e N I

sentidos y el precio retorna al valor,entonces
tenemos una evidencia estructural de que el

mercado estd equilibrado.

En este grafico,después del balance inicial

durante los periodos D y E,el precio explora a
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la baja en el periodo G pero no aparecio venta
y el precio retorna al area de valor.En los
ultimos periodos del dia, P y Q,el precio

también exploré la parte superior del rango
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pero volvi6 a meterse dentro de valor vy
finalizé ahi la sesion.Esto reafirmaba que el mercado estaba equilibrado.

El analisis final de cualquier dia de operativa es muy dependiente de la
variacion del volumen respecto de la media.Por ejemplo,si el mercado
esta equilibrado en el corto y el medio plazo,probablemente el volumen
no tendra tanta importancia para un trader a largo plazo.Sin embargo,si
hay una rotura en un lateral de un marco temporal de medio plazo,los
traders a largo plazo deberian tener en cuenta el volumen.

El primer paso para determinar la importancia del volumen es intentar
conocer qué direccion llevaba el mercado antes de la aparicion del
volumen.Si no hay una direccién clara,es que el mercado estaba
equilibrado y las rotaciones entraban dentro de un maximo y un minimo.

En el grafico pequefio de la siguiente pagina,por ejemplo,el mercado abrio
cerca de los maximos del rango,el precio bajo,roto varias veces por encima
y por debajo de la mitad del rango y cerré cerca de los maximos del
dia.Aqui no vemos una direccidon clara.En estos dias debes operar en
marcos temporales de 5-10 minutos.Si pasas a una escala temporal
mayor,la dificultad crece.
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En el grafico de la derecha,es facil
observar que la direccion del dia era
claramente alcista.Abrido en minimos y
cerré en maximos.

Pero vamos a considerar un ejemplo mas
complejo.Digamos que un valor rompe el
nivel 100 por primera vez.Los expertos
dicen que van a esperar a una correcion
para comprar.La mayoria asumimos que
una correccidon en este contexto significa
una caida del precio después de una gran
subida.
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Pero una correccién no siempre es asi,no tiene por qué desembocar en
precios inferiores.Pueden aparecer compradores a largo plazo,que a su
vez compran a vendedores de corto plazo y evitan que los precios caigan.

Este tipo de correccion puede ocurrir sin que te percates de ello.El
mercado puede intentar llevar al precio y al valor a niveles superiores,pero
en realidad ha logrado que la direccidon fuera bajista con un volumen
decreciente,cerrando el precio en minimos del dia.

Por ultimo vamos a explicar el concepto de simetria.Como has podido
ver,el profile no siempre es simétrico,y esta falta de
simetria siempre trae consecuencias.

Un profile simétrico dentro de su marco temporal
tiene la misma cantidad de oportunidad que de
riesgo,tanto al alza como a la baja.Un mercado asi
esta muy cerca de la eficiencia total.Este mercado
espera noticias para intentar moverse en alguna
direccion.

Un profile asimétrico muestra un mercado
desequilibrado.Un mercado asi puede aparecer a
causa de diferentes variables.La primera puede

aparecer cuando el mercado esta dentro de una
tendencia y varios marcos temporales diferentes
empujen en la misma direccidén.Esto trae consigo
que los profiles seran alargados en la direccién del
movimiento.La segunda puede ocurrir cuando el
extremo superior del profile es mas ancho.Esto
ocurre cuando soélo algunos de los marcos

temporales estan comprando en el mercado.A esto
se le llama Short covering (grafico de la izquierda),y
significa que la gente que lleva mucho tiempo corta dentro del mercado se
decide a liquidar sus posiciones.El precio sube temporalmente,pero al no
aparecer nuevos compradores,el mercado retomara la tendencia mayor
bajista.



Justamente lo contrario se denomina Long
liquidation.La gente que lleva mucho tiempo
larga dentro del mercado decide sacar
beneficios y el precio cae inicialmente.En
realidad no se va a iniciar un movimiento
importante a la baja.Es mas,cuando los largos
liquiden sus posiciones probablemente la
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tendencia mayor alcista continuara.En este
grafico,probablemente los largos liquidaron
sus posiciones en los periodos I-J-K.No

aparecieron nuevos vendedores,y al dia
siguiente se reanudaria la tendencia
alcista,(por supuesto,tanto en un Short
covering como en un Long liquidation tenemos

gue estar dentro de una tendencia bajista y

alcista respectivamente).
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Si no eres consciente de ello,puedes pensar

que se trata de un nuevo movimiento
importante a la baja y entrar en la direccidon

T
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equivocada.Se trata,por decirlo de alguna
manera,de una correccion.

Si  sigues ciegamente a la mayoria,
generalmente iras  en la direccidn
equivocada.La mayoria de los traders no ganan
dinero.Si te paras a pensar cuantas veces los grandes analistas de Wall
Street se equivocan, te dards cuenta de ello.Cuando esta gente habla,
todo el mundo se para a escuchar.Es mucho mas facil que tomar tus
propias decisiones.Una de las razones mas importantes de que muchos
traders usen sistemas automaticos es que asi ellos no tienen la
responsabilidad de tomar sus propias decisiones.



